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Ett ar med starkt resultat

Avkastning 13,1 procent
Resultat 2 432 Mkr

Fondkapital 19,6 Mdkr

Ar 2007 blev ett framgangsrikt ar for Sjatte AP-fonden. Resultatet efter kostnader
uppgick till 2 432 miljoner kronor vilket motsvarar en avkastning pa 13,1 procent.
Sjatte AP-fondens fondkapital 6kade med 2,4 miljarder kronor under 2007 och
uppgick till 19,6 miljarder kronor vid arsskiftet. Av fondkapitalet ar nu 86 procent
investerat i sma och medelstora foretag — i olika faser, branscher och regioner.

Investeringsverksamhetens resultat blev det basta sedan Sjatte AP-fondens
bildande 1996.

— Aktiviteten har varit fortsatt hog under 2007 inom samtliga affarsomraden
och i enlighet med var strategi har vi tagit pa oss storre engagemang. Sjatte
AP-fondens portfélj har idag en balanserad risk och vi ar redo att moéta svarare
marknadsforutsattningar. Med vart utvecklade strukturkapital, vara duktiga
medarbetare och ett omfattande och effektivt natverk fortsatter vi att utveckla
sma och medelstora foretag for att skapa storsta mojliga varde at det allmanna
pensionssystemet och samtidigt bidra till utvecklingen av det svenska naringslivet,
sager Erling Gustafsson, VD, Sjatte AP-fonden.

Sjatte AP-fonden forvaltar allménna pensionsmedel med uppdraget att skapa langsiktigt hog
avkastning och halla en tillfredsstallande riskspridning genom placering i smé och medelstora,
svenska tillvaxtforetag och darigenom bidra till utvecklingen av det svenska naringslivet.

Sjatte AP-fonden ar en sfaroberoende investerare i sma och medelstora foretag och i ett urval
av private equity-fonder, aktiefonder och investmentbolag.

Sjatte AP-fondens arsredovisning kommer att finnas tillganglig pa hemsidan www.apfond6.se
fran den 27 februari. For mer information: VD Erling Gustafsson, telefon 031-741 10 00.
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Gjitin AP-Sorden

Ett ar med starkt resultat

Ar 2007 blev ett framgéangsrikt &r for Sjatte AP-fonden,
med ett resultat efter kostnader om 2 432 miljoner kronor.
Av fondkapitalet ar 86 procent investerat i sma och
medelstora foretag — i olika faser, branscher och regioner.

Sjatte AP-fonden har under de senaste fem aren uppvisat en stabil och positiv utveckling. Sedan
2003 har vi investerat 13 757 miljoner kronor som riskkapital i sm& och medelstora foretag och fatt
tillbaka 8 389 miljoner kronor vid avyttringar. Fondkapitalet har under femarsperioden ¢kat fran 11,6
miljarder kronor till 19,6 miljarder kronor.

Investeringsverksamhetens resultat pa 6,8 miljarder kronor under de senaste fem aren motsvarar en
arlig avkastning pa 13,9 procent. Det dvertraff ar det av styrelsen fastlagda malet med 3,7
procentenheter per ar.

Starkt resultat 2007

Sjatte AP-fondens resultat efter kostnader 2007 uppgick till 2 432 miljoner kronor, vilket motsvarar en
nettoavkastning pa 13,1 procent. Avkastningen 6vertraffar det av styrelsen faststallda kravet pa 9,0
procent.

Investeringsverksamhetens resultat efter kostnader blev det basta sedan Sjatte AP-fondens start
1996, 2 443 miljoner kronor. Resultatet bestar av vardeforandringar i portfoljbolagen och realiserade
resultat for sélda bolag.

Vart fondkapital uppgick vid arsskiftet till 19,6 miljarder kronor. Av kapitalet &r 86 procent investerat i
sma och medelstora foretag — i olika faser, branscher och regioner. Varderingen av foretagen i
balansrakningen ar forsiktig. Féretagen varderas enligt branschpraxis aven om vi uppskattar att
vardet vid en kommande avyttring kan bli hogre.

Unikt uppdrag
Sjatte AP-fonden har verkat pa den svenska riskkapitalmarknaden i drygt elva ar. Syftet med Sjatte
AP-fonden beskrevs i regeringens proposition 1995/96:171 och kan sammanfattas i tre punkter:

« Att i ett lAngsiktigt perspektiv maximera avkastningen pa tillgangarna till gagn for pensionssystemet.
« Att framija tillvaxt och sysselsattning genom att riskvilligt kapital stalls till det svenska naringslivets
forfogande.

« Att skapa utrymme for sjalvstandigt och langsiktigt &gande med fokus pa svenska foretag, bade
borsnoterade bolag och onoterade foretag, samt med méjlighet att investera i mindre,

nystartade foretag.

Genom att tillféra den svenska marknaden ett talmodigt, kravstallande och ansvarsfullt riskkapital
forverkligar Sjatte AP-fonden malet att bidra till utvecklingen av det svenska naringslivet.

Sedan den 1 november 2007 far Sjatte AP-fonden aven investera en mindre del av kapitalet
utomlands, frmst i Norden.

Genomarbetad affarsmodell

Sjatte AP-fondens unika uppdrag, att inom ett begransat och samtidigt riktat investeringsomrade
skapa god avkastning till det svenska pensionssystemet, stéller stora krav pa den affarsmodell vi
anvander. UtifrAn den erfarenhet och kunskap som byggts upp sedan starten 1996 har vi idag
utvecklat en affarsmodell som pa ett effektivt satt genomfor Sjatte AP-fondens investerings- och
marknadsstrategi. Vi investerar och verkar som en aktiv &gare i alla faser ett bolag kan ga igenom,
fran start till borsnotering, samtidigt som urvalet av bolag &r sa brett att det 6ver tiden skapar
férutsattningar for en god och stabil avkastning.

Investeringsverksamheten delas upp pa fondinvesteringar och foretagsinvesteringar och
organisatoriskt genomfdrs investeringsstrategin

via sex affarsomraden.



HOg investeringsaktivitet

Aktiviteten har under 2007 varit hog inom samtliga affarsomraden, och i enlighet med var strategi har
vi tagit pa oss storre engagemang.

AP Fondinvesteringar har investerat i tre nya venture capitalfonder och i fyra nya buyout-fonder.
Darutover har tillaggsinvesteringar skett i nagra av de befintliga fonderna. Inom portféljen Noterade
Smabolag har en ny stor investering gjorts i SEB MicroCap, som investerar i nordiska smabolag.

AP Life Science fokuserar en stor del av sitt arbete pa att ta fram varden i affarsomradets storsta
fond, SLS Venture.

Under 2007 borsnoterades tva av fondens innehav, Exigon och Aerocrine. AP Life Science
undersoker ocksa mojligheterna att uttka antalet direktinvesteringar.

Ovriga foretagsinvesteringar inom Sjatte AP-fonden sker genom fyra investeringsmodeller for olika
segment av riskkapitalmarknaden:

AP Direktinvesteringar verkar framst inom buyout och har under aret tkat sitt investerade kapital
genom forvarv av 40 procent av aktierna i Volvofi nans samt uttkat 4gande i Polarica. Ovriga innehav
inom aff arsomradet utvecklades i enlighet med sina respektive agarplaner.

AP Partnerinvesteringar, som etablerades 2006 som en ny aktor i venture capital-segmentet, har
vuxit kraftigt under &ret och har nu investerat sammanlagt 1,5 miljarder kronor i 22 foretag i
expansionsfas. Investeringarna gors tillsammans med en affarspartner.

AP Konvertibeln, som etablerades under 2007 for att bredda Sjatte AP-fondens
finansieringserbjudande, gjorde i slutet av aret sin storsta investering, i Gnosjogruppen. Den innebar
att den svenska foretagsledningen kunde kopa ut foretaget fran den hollandska agaren Kendrion.

AP Natverksinvesteringar, ett nytt affarsomrade fran den 1 januari 2008, arbetar med en modell for att
tilsammans med lokalt kapital och lokal kompetens skapa kommersiella méjligheter i tidig fas. Aff
arsomradet har genomfort atta investeringar i lokala, unga foéretag.

Utsikter 2008

Den okade osakerheten pa de fi nansiella marknaderna i slutet av 2007 och i borjan av 2008 medfor
att det kan bli svarare att synliggora varden i portfoljen. Samtidigt innebéar det 6kade

mdjligheter att férvarva nya bolag och genomféra kompletteringsforvarv. Sjatte AP-fondens portfdlj
har idag en balanserad risk och vi ar redo att méta samre marknadsforutsattningar. Med vart
utvecklade strukturkapital, vara duktiga medarbetare och ett omfattande och effektivt natverk
fortsatter vi att utveckla sma och medelstora foretag pa den svenska marknaden for att skapa storsta
mojliga varde at pensionssystemet.

Goteborg 21 februari 2008

Erling Gustafsson

Kélla: Sjatte AP-fonden



