B Axtuelt fran Sjatte AP fonden

Sfatte AP-fondon

NYHETSBREV APRIL 2008

Utvardering av Sjatte AP-fonden

Resultatutvardering av de allmanna
pensionsfonderna

Pa uppdrag av Finansdepartementet genomfér Hewitt Wassum Investment Partners
(HWIP) en arlig utvardering av AP-fondernas kapitalférvaltning. Denna ligger sedan
som grund till Regeringens arliga skrivelse avseende redovisning av AP-fondernas
verksamhet.

Sjatte AP-fonden har under de senaste elva &ren presterat en hégre avkastning &n
det 6vergripande avkastningskravet som styrelsen har faststéllt. Avkastningen
uppgar till 5,9 procent per ar vilket ar 2,4 procentenheter hogre an kravet. Sjatte AP-
fonden &r ocksa den enda av fonderna som har uppnatt sin malséattning fér operativ
aktivitet.
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| diagrammet framgar den totala nettoavkastningen for Sjatte AP-fonden tillsammans

med jamfdrelse med det nominella avkastningskravet under de senaste elva aren.
Las mer

Sjatte AP-fondens egen arliga utvardering

Styrelsen i Sjatte AP-fonden ska arligen, enligt lag, till regeringen éverlamna en
egen utvardering av Sjatte AP-fondens férvaltning. Denna tar sikte pa att utvardera
resultatet mot bakgrund av Sjatte AP-fondens specifika uppdrag och de mal som
definierats. Utvarderingen utgar fran uppdraget att skapa langsiktigt hdg avkastning
och.... Las mer

Vill du inte prenumerera pa nyhetsbrevet, klicka har

Aktuellt frén Sjatte AP-fonden 30 april 2008. Ansvarig utgivare: Erling Gustafsson Redaktion:
Susanne Olofsson.
For mer information kontakta Susanne Olofsson tel 031-741 10 00.
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K Aktuellt fran Sjatte AP-fonden

Resultatutvardering av de allmanna pensionsfonderna

Pa uppdrag av Finansdepartementet genomfér Hewitt Wassum Investment Partners (HWIP) en
arlig utvardering av AP-fondernas kapitalférvaltning. Arets utvardering omfattar perioden
t.o.m. 2007-12-31.

Malen for pensionssystemet har uppnatts trots att balanstalet utvecklades negativt

under 2007

P& dvergripande niva ar slutsatsen att buffertfondernas (AP1-AP4 och AP6) férvaltning

har bidragit till att stabilisera utgdende pensioner i enlighet med malsattningen fér pensionssystemet.
Fondstyrelserna har, trots den inledande turbulensen under 2001-2002, varit uthdlliga i sina
placeringsstrategier vilket bidragit till att den reala avkastningen (efter avdrag av

kostnader) uppgar till ca 185 mdkr under de senaste sju aren. Utan denna avkastning

hade den automatiska balanseringen utlésts. Buffertfonderna kan darfér sdgas ha bidragit

till den finansiella stabilitet som fortfarande rader inom det allmanna pensionssystemet

vid utgéngen av ar 2007.

AP6 har uppnatt sin langsiktiga malsattning
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| diagrammet framgér den totala nettoavkastningen fér AP6 tillsammans
med det nominella avkastningskravet under de senaste elva aren.
(Kélla: HWIP's rapport "Resultatutvdrdering av de allmanna pensionsfonderna”)

Fondens avkastningskrav uttrycks i nominella termer och skapas fr.o.m. 2003 genom en
riskpremiemodell (fére 2003 anvandes ett aktiemarknadsindex och ett index som &r
vagt mellan aktie- och rantemarknad). Detta leder till att kravet inte ar direkt jamférbart
med de fyra férsta fondernas faststallda malsattningar. Under de senaste elva aren har
APG6 presterat en hégre avkastning an det évergripande avkastningskrav som styrelsen
har faststallt. Portféljens avkastning uppgar till 5,9 % per ar efter avdrag for kostnader
vilket &r 2,4 procentenheter hdgre an kravet.
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AP6 &r den enda av fonderna som har uppnatt sin malsattning for operativ aktivitet.
| diagrammet ovan redovisas resultatet av AP-fondernas operativa, aktiva férvaltning.
(Kélla HWIP s rapport "Resultatutvérdering av de allmdnna pensionsfonderna”)

APG6 har overtréffat sin malséttning fér den operativa aktiviteten med hela 2,9 procentenheter
per ar under de senaste fem aren. Emellertid har ingen av de dvriga fonderna

uppnatt malsattningen under den senaste femarsperioden. AP1 har haft en éveravkastning
pa 0,45 procentenheter per ar och ar darmed mycket néra att uppna malsattningen

(0,50 procentenheter per ar). AP3 ar den enda av de 6vriga fonderna som har haft en
Overavkastning (ca 0,15 procentenheter per ar) medan AP2, AP4 och AP7 har haft en
underavkastning. (* AP6 anges netto efter kostnader).

(Kélla Wassumsrapport "Resultatutvérdering av de allména pensionsfonderna”)
Rapporten finns i sin helhet pa Sjatte AP-fondens webbsida www.apfond6.se

Lank till rapporten




K Aktuellt fran Sjatte AP-fonden

Sjatte AP-fondens egen arliga utvardering

Styrelsen i Sjatte AP-fonden ska arligen, enligt lag, till regeringen éverlamna en egen utvardering av
Sjatte AP-fondens forvaltning. Denna tar sikte pa att utvardera resultatet mot bakgrund av Sjatte AP-
fondens specifika uppdrag och de mal som definierats. Utvarderingen utgar fran uppdraget att skapa
langsiktigt hdg avkastning och halla en tillfredsstallande riskspridning genom placering av riskkapital i
sma och medelstora, svenska tillvaxtféretag och darigenom ocksa bidra till utvecklingen av det
svenska naringslivet.

Sjatte AP-fonden utvecklar kontinuerligt sin affarsmodell fér att uppfylla de finansiella malen och méta
de sténdiga férandringar som finns i det svenska naringslivet. | den snabba férandringstakt som
praglar branschen har Sjatte AP-fonden, med ett betydande strukturkapital, fortsatt beredskap att
sOka nya 6ppningar pa marknaden for att med tillfredsstallande god avkastning méta behoven hos
véxande sma och medelstora féretag.

Baserat pa utfallet avseende avkastning, riskspridning, féretagsinvesteringar och Sjatte AP-fondens
investeringsmodeller bedémer styrelsen att uppdraget fullgjorts och att lagstiftarens intentioner med
Sjatte AP-fonden val har uppfylits.

Styrelsens uppfattning ar att en fortsatt utveckling av Sjatte AP-fondens portfélj ytterligare starker
svenskt naringsliv och samtidigt ar till gagn fér det svenska pensionssystemet.

Lank till "Sjatte AP-fondens egen arliga utvardering"

Kélla: Sjatte AP-fonden



